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A Associagdo de Investidores e Analistas Técnicos aconselha os investidores a informarem-se bem antes
de irem ao aumento de capital do Banif e considera que a remuneracio das obrigacdes nio € proporcional
ao risco do banco.

"Relativamente as obrigacgdes, os investidores t€ém de ponderar se a taxa oferecida € ajustada ao risco da
institui¢do", disse o presidente da ATM - Associac¢do de Investidores e Analistas Técnicos do Mercado,
Octédvio Viana, para quem a taxa de juro oferecida nas obrigacdes (7,5% anual) "ndo acompanha, em
termos comparativos a outros investimentos obrigacionistas em empresas cotadas e com um 'rating'
melhor".

Octédvio Viana considera "inequivoco que se estd perante uma institui¢do de alto risco, considerando as
caracteristicas do Banif (pertence ao sector financeiro, teve de receber 1.100 milhdes de euros de
dinheiros publicos que deixou o Estado com cerca de 99% do banco e em que foram descobertas vérias
operacdes com elevados prejuizos).

Assim, adiantou, os "investidores podem perder capital investido", pelo que os aconselha a ponderar bem
0s riscos que estao dispostos a assumir quando decidem comprar divida do banco.

Quanto a compra de ac¢des do Banif, o presidente da ATM diz que depende do "perfil de risco" que o
investidor estd a procura.

O presidente da ATM disse que teve contactos com investidores que se sentem "atraidos" pelo preco das
accoes, um céntimo, mas alerta para as consequéncias associadas ao baixo prego e ao elevado nimero de
accoes colocadas a venda, ja que a elevada dispersdo de ac¢des tornard "mais dificil um movimento de
pregos no sentido ascendente".

Isto porque, explicou, com um elevado nimero de ac¢des em negociacdo, uma alteracio mesmo que
aparentemente pequena no preco das accdes implicaria uma variagdo significativa no valor de mercado do
banco.

Por exemplo, se as ac¢des do Banif estiverem a dois céntimos em bolsa e subirem para 4 céntimos,
significa uma duplicagdo da capitalizacio bolsista do banco e, logo, do seu valor de mercado.

Quanto a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM), o presidente da ATM disse que esta
tem cumprido o seu papel de supervisionar a operacdo: "Estd a acompanhar de muito perto e com razdo.
N3ao numa atitude paternalista, de recomendar se investidores devem investir ou ndo, mas de saber se tém
a informacdo conivente para poderes decidir em consciéncia", disse.

Otédvio Viana afirmou ainda que, no caso especifico, dos titulos que sdo vendidos aos balcdes do proprio
banco € preciso assegurar que estdo a ser cumpridos os deveres de informagdo, uma vez que "a
sobrevivéncia do Banif depende do préprio aumento de capital".

Os investidores enfrentam ainda o risco de dilui¢do das suas accdes logo a partir do momento em que as
compram, uma vez que o Banif ndo reembolsou o Estado em 150 milhdes de euros como previsto até
final de Junho, dando a possibilidade ao Estado de converter as obrigacdes que detém em accdes
especiais. Isso iria provocar uma imediata dilui¢do das accdes.
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Na passada segunda-feira, arrancou um aumento de capital do Banif no montante de 100 milhdes de
euros, com a venda ao publico de ac¢gdes a um céntimo.

Este aumento de capital é acompanhado por uma emissdo de obrigacdes (com maturidade de trés anos e
uma taxa de juro anual fixa de 7,5%), a qual estd reservada aos detentores de acgdes.

O banco realizou a 26 de Junho a primeira fase do seu aumento de capital social, em 100 milhdes de
euros, numa operacdo que foi subscrita pelos principais accionistas, o que permitiu adiar a restante
injeccdo de capital que levard o Estado deixar de ter o controlo do banco. Esta segunda fase do aumento
de capital termina a 19 de Julho.

Accoes acumularam queda de 40% esta semana

As acgdes do Banif renovaram hoje o minimo histérico, ao fecharem a valer cinco céntimos, depois de no
acumulado da semana terem perdido cerca de 40% quando o banco estd a levar a cabo um aumento de
capital.

Esta semana, apenas na segunda-feira € que os titulos do Banif fecharam no verde e desde entdo tém
estado sempre a cair, num momento em que o banco estd a levar a cabo um aumento de capital de 100
milhdes de euros, com a venda ao publico de ac¢des a um céntimo, dando também a possibilidade a quem
comprar ac¢des de adquirir obrigacdes com uma taxa de juro anual de 7,5%.

Segundo um especialista de mercado ouvido pela Lusa, o "comportamento em bolsa do Banif € normal" e
parte da explicagdo tem a ver com um "mero ajustamento ao preco tedrico do aumento capital”, a que se
justa a queda que esta semana sofreram todos os titulos do sector financeiro em resposta a crise politica.

"O prego a que o Banif chegou hoje ja me parece exagerado, mas até seis céntimos € ajustar o prego ao
aumento de capital", afirmou a mesma fonte de mercado.

Em Janeiro, o Banif recebeu 1.100 milhdes de euros de dinheiros publicos (700 milhdes em acgdes e 400
milhdes em instrumentos de divida convertiveis em ac¢des, as chamadas 'CoCo' bonds), no ambito do
processo de recapitalizagdo que deixou o Estado com o controlo de cerca de 99% da instituig3o.

Em contrapartida, até final de Junho, Banif ficou obrigado a realizar um aumento de capital de 450
milhdes de euros, para que o controlo do banco regressasse a maos de investidores privados, e
comprometeu-se a devolver ao Estado 150 milhdes de euros do financiamento publico que obteve através
das 'CoCo bonds'.

No entanto, até final do més passado, o Banif apenas aumentou o seu capital em 100 milhdes de euros,
que foi subscrito pelos seus principais accionistas (a 'holding' Rentipar, através da Acoreana Seguros, e do
grupo Auto-Industrial), reduzindo a participacdo do Estado no Banif para 86,881%.

O aumento de capital agora em curso, se for concretizado, vai reduzir a participacdo do Estado para
77,3% e permitird ao banco ter o capital suficiente para pagar os 150 milhdes de euros ao Estado do

financiamento que obteve.
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