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Presidente da ATM escreve ao Senhor Provedor de Justica, o Ex.m°® Senhor Juiz-Conselheiro Dr. Alfredo
José de Sousa, a solicitar a intervencao da Provedoria de Justi¢a no caso do pedido de perda de qualidade
de Sociedade Aberta da Brisa requerida pela Tagus.

Associacdo de Investidores (ATM) pede ao Provedor de Justi¢a que por forca da razdo e do fundamento
convenca a CMVM a cumprir e a fazer cumprir a Lei em razdo da protecdo dos acionistas, nomeadamente
garantindo a qualidade da informacdo e a igualdade de tratamento dos acionistas detentores da mesma
categoria de acoes.

A ATM argumenta que:

Que o projeto de decisdao da CMVM sobre a perda de qualidade de Sociedade Aberta da Brisa trata de
forma diferenciada os acionistas titulares de valores mobilidrios da mesma categoria quando refere que
«aos acionistas minoritdrios a quem foi dirigida a oferta publica de aquisicdo, que precedeu o
requerimento objeto da presente decisdo, seja assegurada a possibilidade de saida da sociedade em termos
similiares aos que resultariam do acionamento dos mecanismos supra-referidos» criando assim uma
segregacdo negativa de acionistas de primeira e de segunda.

A decisdo (ainda que em projeto) pouco licida de nido tratar de forma igual os acionistas que sdo iguais,
contraria o Cédigo de Valores Mobilidrios (cf. Art.° 15.° do C6dVM, entre outros) e coloca em causa a
credibilidade do mercado de valores mobilidrios portugués e do préprio pais.

A ATM coloca ainda 8 perguntas no ambito do pedido de perda de qualidade de Sociedade Aberta:

1. Os acionistas que tenham herdado as a¢des da Brisa no dia a seguir a divulga¢@o dos resultados podem
vender na segunda oportunidade de venda?

2. Os acionistas que tenham estabelecido negdcios juridicos (i.e. penhor, concedido op¢do de compra,
contrato promessa de compra e venda, garantia, etc...) que pressuponham a transmissdo das a¢des no dia
seguinte aos resultados da OPA terdo a segunda oportunidade de venda?

3. Os detentores de produtos derivados que tenham como ativos subjacentes as a¢des da Brisa, mesmo
que detidos antes da OPA poderdo gozar desta segunda oportunidade da OPA da Brisa como aconteceria
sem esta segregacdo devido ao ajuste normal do preco do subjacente e/ou sua possivel
conversdo/exercicio?

4. Os acionistas que tivessem ordens para adquirir agdes ou derivados da Brisa em sistema e que s6
tenham realizado a operacao no dia a seguir ao dos resultados da Oferta t€ém esta segunda oportunidade de
venda?

5. Os acionistas que tenham comprado no dia seguinte ao resultado da Oferta e que ainda desconheciam
que o Oferente ia requerer a Perda de Qualidade Aberta na Brisa ndo podem gozar desta segunda
oportunidade de venda usando exatamente os mesmos argumentos que a CMVM usa para nao diferir o
pedido, nomeadamente porque "a perda de qualidade de sociedade aberta e a consequente e necessdria
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exclusdo da negociacdo em mercado das agdes da sociedade introduz uma importante modificacdo na
posicdo juridica e econdmica dos acionistas, na medida em que estes véem significantemente afetados a
substancia e o valor da participacdo social, tendo em conta a dramdtica reducdo da liquidez e
negociabilidade das suas agdes. (...) O argumento de que aos acionistas minoritrios j teria sido dada a
oportunidade de saida na OPA (...) ndo pode colher, dado que durante a mesma aqueles acionistas nao
possuiam informagdo: (...) sobre a firme vontade da oferente a este propdsito"?

6. Os acionistas que tenham comprado nos dias apds a Oferente ter requererido a Perda de Qualidade
Aberta na Brisa, mas que acreditaram que a CMVM ia "praticar os atos necessdrios para assegurar a
efetividade dos principios referidos do art.® 358.°", como refere a CMVM na sua argumentagdo para nio
diferir o referido pedido da Perda de Qualidade Aberta e que acreditassem que o principio da igualdade de
tratamento dos acionistas de valores mobilidrios da mesma categoria (cf. arts. 15.°, 112.° e/ou 197.° do
C6dVM), ndo podem gozar desta segunda oportunidade de venda usando exatamente dos mesmos
argumentos que a CMVM usa para nao diferir o pedido, nomeadamente porque "a perda de qualidade de
sociedade aberta e a consequente e necessdria exclusdo da negociagdo em mercado das acdes da
sociedade introduz uma importante modificacdo na posicdo juridica e econémica dos acionistas, na
medida em que estes véem significantemente afetados a substancia e o valor da participagdo social, tendo
em conta a dramadtica reduc¢do da liquidez e negociabilidade das suas a¢des. (...) O argumento de que aos
acionistas minoritarios ja teria sido dada a oportunidade de saida na OPA (...) ndo pode colher, dado que
durante a mesma aqueles acionistas ndo possuiam informacao: (...)" sobre a decisdo da CMVM?

7. Ao contrério destes acionistas, serd que os acionistas que tinham acdes na OPA e ndo venderam nesse

dia, mas venderam no seguinte a conhecer os resultados, podem agora tornar a comprar e gozar da
privilegiada segunda oportunidade de venda ou a CMVM vai exigir, abusivamente, provas da
permanéncia da titularidade desde a data da OPA?

8. Em resumo e pergunta final: Os acionistas que confiavam na correta aplicacio do C6dVM pelo
regulador e consequentemente depositaram a total confianca na CMVM, ndo t€ém agora a mesma
oportunidade dos acionistas que detém as acdes desde antes de conhecidos os resultados da Oferta?

Cépia do original da carta enviada ao Senhor Provedor de Justica
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